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Obiettivo:

Metodologia:

Strumento:

Total Return

Ottenimento di un rendimento
positivo in ogni
condizione di mercato
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Approccio sistemico:
ogni asset viene concepito
come parte di un
sistema dinamico

v

Reti neurali
e
sistemi esperti




Le determinanti del Total Return

@ | Obbligazioni
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Le determinanti del Total Return: Azioni

Area

Paese

opertura con futures
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Costruzione di una frontiera neurale
che superal’ ormal antiquata frontiera efficiente
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Le determinanti del Total Return: Obbligazioni

Posizione direzionale 1

v

N

Futures
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Arbitraggio di base

Arbitraggio di curva
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Le determinanti del Total Return: Vaute

L’ approccio sistemico studia e sintetizza, tramite le reti neurali,
le relazioni esistenti trale valute e produce solo segnali compatibili
con I'evoluzione del sistema



Total Return “su misura’ per istituzioni finanziarie:

strategie operative

Allocazione diversificatain base alle diverse linee
di gestione dell’istituzione cliente

Componente
azionaria

» allocazione per
settore

» allocazione per area

geografica

* eventuali strategie
di coperturacon
futures

Componente
obbligazionaria

* posizionamento su
duration

* posizionamento su
curva

* eventuali strategie
di coperturacon
futures

omponente

* ripartizione per
valuta

* eventuali strategie
di copertura



